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Altersvorsorge und Kosten

Fri, 02/28/2020 - 10:25

1% Unterschied - und schon ist ein Jahresnettolohn verloren
Covip veroffentlicht die Kosten der offenen und geschlossen
Zusatzrentenfonds far 2019

Es sind auch die kleinen Dinge, die auf Dauer den grof3en Unterschied ausmachen. Besonders bei der
Altersvorsorge. Wer auf die Zusatzvorsorge setzt, ist sich meistens bewusst, dass es unerlasslich ist, die
eventuelle Versorgungslucke im Alter zu schlieBen. Wie bei vielen anderen Finanzinstrumenten, ist es
dabei unumganglich bei der Wahl dieser langfristigen Sparform die Entscheidung gut zu Uberlegen
oder falsche Entscheidungen zu korrigieren. Fehlentscheidungen - und sind sie anscheinend nur von
geringer Natur - konnen fatale Verluste bedeuten.

Nachgerechnet

Die Entscheidung einem Rentenfonds beizutreten, ist im Vergleich zur Inflation und zum Verbleib der
Abfertigung im Betrieb eine gute gewesen. Die Inflation in Bozen hat im Zeitraum 2014-2018/ 51% und
2009-2018/18,7% betragen. Die Abfertigung wurde jeweils sogar um 9,40% und 26,09% aufgewertet.

Die wichtigsten Zusatzrentenfonds Sudtirols haben laut Covip folgende durchschnittlichen jahrlichen
zusammengesetzten Renditen erzielt:
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Laborfonds 2014-2018 |2009-2018
Garantierte Linie 0,35% 1,52%
Vorsichtig Ethische Linie 3,65% 4,61%
Ausgewogene Linie 3,76% 4,65%
Dynamische Linie 3,21% 4,96%
Raiffeisen OPF 2014-2018 |2009-2018
Guaranty - -
Safe 2,01% 2.47%
Activity 2,24% 3,83%
Dynamic 1,72% 4, 68%
Arca Previdenza FPA  |2014-2018 2009-2018
Rendita 2,90% 4,09%
Crescita 3,17% 5,52%
Alta Crescita 2,96% 7,05%
Obiettivo TFR 0,18% 1,91%

Die bessere Rendite gegenuUber der Abfertigung ist auch darauf zurUckzuflhren, dass der Sparer bei
der Zusatzrente das Kapitalrisiko tragt. Doch zudem sind auch noch die Vorteile des Arbeitgeberanteils

und jene der Versteuerung zu berucksichtigen, die erheblich sind.

Bei der Wahl des richtigen Zusatzrentenfonds ist die jeweilige Kostenstruktur genau unter die Lupe zu
nehmen. Wie verschafft man sich aber einen diesbezitglichen Uberblick bei den verschiedenen
direkten und indirekten Kosten, die auf der Kapitalbildung lasten?

Den Kosten der Zusatzrentenfonds auf der Spur

Die Aufsichtsbehdrde Covip schreibt vor, dass vor dem Beitritt zu einem Zusatzrentenfonds die
entsprechende Kostenaufstellung in Form einer Grafik im Produktinformationsblatt aufscheinen und
auch unterschrieben werden muss. Die Kosten werden mit dem sogenannten ISC, dem
zusammenfassenden Kostenindikator, dargestellt. Und dies fur jede einzelne Investitionslinie.
Beispiele zeigen, dass bei einem um 1% geringeren ISC und entsprechend langer Laufzeit das
Ergebnis der Kapitalbildung um 22% hoéher ausfallt. Also kénnen hohere Kosten hohe Verluste beim
Kapital und dementsprechend bei der Rente bewirken. Zum Gllck kann, nach guter Uberlegung, der
Zusatzrentenfonds gewechselt und auch die angereifte Position mit Ubertragen werden.

So hat ein abhangig Beschaftigter mit einem Jahresbruttolohn von 26.000 Euro und einer
Jahresbeitragszahlung von 2.400 Euro (volle Abfertigung und jeweils 1,1% Arbeitnehmer- und
Arbeitsgeberanteil) nach 30 Jahren und einer eher hoch angesetzten durchschnittlichen Marktrendite
von 4% in einem offenen Pensionsfonds (z.B. Raiffeisen, Arca, ...) mit einem Spesensatz (ISC) von 1,35%
ein Endkapital von 109.461,97 Euro. Die selbe Einzahlung in einen geschlossenen Pensionsfonds (z.B.
Laborfonds) mit einem ISC von 0,35% ergibt ein Endkapital von 129.821,98 Euro, also um 20.360 Euro
mehr. Und dies nur wegen der Spesenunterschiede!

Es ist klar, dass die Kostenstruktur nicht die alleinige Entscheidungsbasis fur den Beitritt zu einem
Zusatzrentenfonds ist. Es gilt jedoch kostspielige Fehlentscheidungen zu vermeiden. Zumal die



Verluste auch einen Jahresnettolohn und mehr ausmachen kénnen.

FUr 2019 hat die Aufsichtsbehorde Covip kurzlich folgende Kostenindikatoren (ISC) fur geschlossene
Pensionsfonds wie Laborfonds, fur offene Pensionsfonds wie Raiffeisen und fur die individuellen
Rentenversicherungsplane (PIP), also jene Pensionsformen, welche aus der Initiative der Banken und
Versicherungen entstanden sind und bei welchen der Beschaftigte kein Recht auf den Anteil des
Arbeitgebers hat, publiziert. Auf der Homepage Covip.it sind der ISC und die Renditen aller
Zusatzrentenfonds verdffentlicht. Dies erleichtert den Vergleich.

Zusammenfassender Kostenindikator ISC laut Covip:

Investitionslinie ISC - BEI EINER EINZAHLUNGSDAUER VON 10 JAHREN
ISC Durchschnitt geschlossener Pensionsfonds (FPN) 0,47
ISC Durchschnitt offener Persionsfonds (FRA) 1,21
[E;ﬂ';ﬁm 1SC Durchschniitt individueller Renterversicherungspléne (PIP) 1,88
ISC Minimal 0,31
ISC Maximal 2,58
ISC Durchschnitt geschilossener Pensionsfonds (FPN) 0,36
15C Durchschnitt offener Persionsfonds (FPA) 1,10
r;;‘;;’”i’ ISC Durchschniitt individueller Renterversicherungspline (PIP) 1,95
ISC Minimal 0,16
ISC Maximal 281
ISC Durchschnitt geschilossener Pensionsfonds (FPN) 0,35
ISC Durchschnitt offener Persiorsfonds (FPA) 1,44
:‘B"fa““g“" ISC Durchschnitt individueller Rentenversicherungspline (PIP} 2,22
ISC Minimal 0,18
ISC Maximal 3,11
ISC Durchschnitt geschlossener Pensionsfonds (FPN) 0,39
ISC Durchschnitt offener Persionsfonds (FPA) 1,71
?:z’:;“-““h ISC Durchschnitt individueller Renterversicherungspline (PIP) 2,72
ISC Minimal 0,22
ISC Maximal 4,07

Werte erfasst am 31.12.2019 (Indicatore sintetico dei costi (ISC) valori medi —valori aggregati 31.12.2019)

Zum Vergleich die Kosten von Laborfonds, Raiffeisen Offener Pensionsfonds und Arca FPA:

Laborfonds Mitgliedschaft 10 Jahre
Garantierte Linie 0,33%
Vorsichtig Ethische Linie 0,24%
Ausgewogene Linie 0,32%
Dynamische Linie 0,29%



https://www.covip.it/

Raiffeisen OPF Mitgliedschaft 10 Jahre
Guaranty 1,16%

Safe 1,01%

Activity 1,22%

Dynamic 1,42%

Arca Previdenza FPA  |Mitgliedschaft 10 Jahre
Obiettivo TFR 1,42%

Rendita 1,36%

Crescita 1,42%

Alta Crescita 1,61%

Quelle: alle Datentabellen von Covip.it, 12.2.2020

Fazit

Wer sich um einen Zusatzrentenfonds umschaut (dies gehort zu den Prioritaten des Sparens) oder
bereits einem solchen beigetreten ist, sollte angesichts der niedrigen Zinsen auf dem Finanzmarkt und
des hohen Risikos auf dem Aktienmarkt nicht allein auf die Vergangenheit schauen. Besser ist es, die
eigene Risikobereitschaft und die Effizienz des Investitionsinstruments in den Mittelpunkt zur ricken,
ohne die Kosten der verschiedenen Investitionslinien zu vernachlassigen. In Zeiten geringer bis
negativer Ertrage der Anleihen konnen hohe Kosten das Endergebnis gewaltig belasten.

Wer sich hingegen dem Ausstieg aus dem Zusatzrentenfonds nahert, sollte das sogenannte ,Life-
Cycle-Prinzip* anwenden. Ein Umstieg in vorsichtige und garantierte Investitionslinien schutzt das

Kapital vor hohen Verlusten an den Bérsen.



